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Til kreditorerne i

A/S Regnecentralen,
A/S Regnecentralen Finans,
A/S Regnecentralen Tilbehgr og

A/S Regnecentralen Trading.

Som beskikket tilsynsfgrende for Regnecentralen
s;den betalingsstandsningen, der indtradte den 26. april
d.a., skal jeg til orientering for kreditorerne meddele f¢l-
gende om sagens udvikling siden udsendelsen af min cirkule-
reskrivelse af 3o0. maj d.a.

Trods store daglige problemer er det lykkedes at
holde virksomheden i gang, hvilket har vaeret af afggrende
betydning, da en standsning af driften ville have medfgrt
sterkt forggede tab og spild af verdier, lige som det matte
pdregnes, at det ville vare umuligt eller dog uhyre vanske-
ligt at retablere nogen del af virksomheden, hvis en stands-
ning med deraf fglgende organisatorisk oplgsning var ind-
tradt. Afggrende forudsatninger for den fortsatte drift har
dels varet medarbejdernes trofasthed trods uhyre vanskelige
arbejdsforhold og dels den likviditetsstgtte, som selskabets
bankforbindelser (de tre hovedbanker) har stillet til radig-
hed fpr tilsynet. ‘

Sidelgbende med varetagelsen af de daglige opgaver
har virksomhedens ledelse og tilsynet ivarksat en rakke sar-
lige undersggelser og fg¢rt en rakke forhandlinger om mulig-
hederne for viderefgrelse pa langere sigt af Regnecentralens
aktiviteter. Dette arbejde er foregdet under stort tidspres,
da fremtidslgsninger af mange grunde ikke kunne forventes e-

tableret, med mindre de vasentligste problemer kunne vare af-



klaret inden udgangen af juni maned.

De foretagne undersggelser og fgrte forhandlinger
har klart vist, at det var umuligt at gennemf@gre en egentlig
rekonstruktion af A/S Regnecentralen, idet ingen inden- eller
udenlandske investorer ville tilfgre selskabet den hertil
forngdne friske kapital, hvorved bemarkes, at en rekonstruk-
tion af det gamle aktieselskab med dets omfattende forplig-
telser ville stille meget store kapitalkrav.

Bestrabelserne matte derfor koncentreres om salg
af flest mulige af Regnecentralens aktiver til bestdende el-
ler nye foretagender, som kunne og ville overtage og videre-
fgre stgrre eller mindre dele af Regnecentralens hidtidige
virksomhed. Kun pé& denne made kunne man pdregne at f& noget
vesentligt ud af de i Regnecentralen skabte vardier, samti-
dig med at de kgpbende virksomheders overtagelse af personale
fra Regnecentralen kunne aflaste det gamle selskab for store
privilegerede kreditorkrav. I det omfang Regnecentralens ak-
tiviteter kunne viderefgres af nye ejere, ville der yderli-
gere ske en begransning af erstatningskrav som fglge af af-
brydelse af l¢beﬁde kontraktsforhold, lige som A/S Regnecen-
tralens muligheder for at f& betalt sine udestdende fordrin-
ger ville forgges.

Det viste sig under forhandlingerne, at det i alt
vaesentligt kun var Regnecentralens kunder og de hidtidige
brugere af Regnecentralens produkter, som kunne og ville
prestere den ngdvendige risikovillige kapital til overta-
gelse og viderefgrelse af Regnecentralens aktiviteter. De
afggprende forhandlinger er fgrt i den sidste halve snes da-
ge og er resulteret i, at tre nye aktieselskaber er under
stiftelse. Forhandlingerne om overdragelse af aktiver til de
nye foretagender er fra Regnecentralens side fgrt af tilsy-
net med stgtte af Revisionsfirmaet C. Jespersen og selska-
bets hidtidige ledelse, medens hvert af de tre nye aktiesel-
skaber under forhandlingerne har varet reprasenteret af eg-
ne advokater og revisorer.

Det stgrste af de nye selskaber er A/S Regnecen-

tralen af 1979, som afholder konstituerende generalforsam-

ling den 6. juli d.&. Selskabet vil p& grundlag af aktiver,
overtaget fra A/S Regnecentralen, drive virksomhed med ud-
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vikling, produktion og markedsfgring af datamaskiner og da-
tasystemer. Selskabet, hvis oprettelse regeringen har vist
betydelig interesse for, paregnes stiftet med en aktiekapi4
tal pa 60 mill. kr., som tegnes af offentlige institutioner,
koncessionerede selskaber og en rzkke erhvervsvirksomheaer.
Selskabet tilbyder ca. 400 af Regnecentralens hidtidige med-
arbejdere beskaftigelse.

Det nye selskab har tilbudt at overtage aktiver
fra A/S Regnecentralen for en kgbesum af ca. 46 mill. kr.,
fordelt pa fast ejendom (Regnecentralens fabrik i Prastg til
ejendomsverdi knap 4 mill. kr.), driftsinventar, driftsmate-
riel, lagre og diverse immaterielle aktiver.

Regnecentralens hidtidige servicebureau-virksomhed pa
EDB-omrddet overtages af RC DATACENTER A/S, som afholdt stif-
tende generalforsamling den 25. ds. Selskabets aktiekapital

paregnes at blive 1o mill. kr., som tegnes af en lang rakke
virksomheder, der hidtil har varet service-kunder hos A/S
Regnecentralen. Selskabet tilbyder ca. 350 af Regnecentra-
lens hidtidige medarbejdere ansattelse.

Det nye selskab overtager fra A/S Regnecentralen
aktiver for en kgbesum af ca. 8 mill. kr., fordelt pa EDB-
maskinel, kontorinventar, varelager, EDB-programmel og di-
verse andre immaterielle aktiver.

Det tredje nye selskab er D.P. COMPUTERS A/S, som
med det amerikanske selskab TRW DATACOM INTERNATIONAL INC.

har indgaet aftale om den fremtidige afsatning af de ameri-
kanske Datapoint-produkter og -systemer pa agenturbasis.
Det nye selskab, der tilbyder ca. 8o af Regnecentralens hid-
tidige medarbejdere ansattelse, overtager aktiver fra A/S
Regnecentralen for en kgbesum af ca. 7 mill. kr., fordelt
pa lagre, demonstrations- og undervisningsudstyr, reserve-
dele, inventar og immaterielle aktiver.

Skaringsdagen for overtagelse af aktiver er for

alle de tre nye virksomheder sat til 1. juli d.a.

Det er tilsynets overbevisning, at de ovenfor re-
fererede forhandlinger har fgrt til det for A/S Regnecentra-

len bedst mulige resultat. Det er indlysende, at det gamle



selskabs stilling er vaesentlig bedre, end hvis der havde
mattet foretages en lukning, som ikke kunne undga at medfg-
re, at selskabets aktiver havde mistet stgrstedelen af de-
res vardi. Endvidere havde de privilegerede lgnkrav meldt
sig med fuld styrke, og der ville vare opstdet talrige sto-
re erstatningskrav, som blandt andet gennem modregningskrav
ville have reduceret vardien af selskabets udestdende for-
dringer vasentligt. Det er af revisorerne beregnet, at en
lukning mdtte antages at medfgre, at ingen af selskabets u-
privilegerede kreditorer havde opnaet nogen de&kning, og at
der kun var blevet en dividende til de privilegerede kredi-
torer.

Det er pad indevarende tidspunkt ikke muligt at op-
ggre, hvordan stillingen for kreditorerne bliver efter de
nu opnaede forhandlingsresultater. For det fgrste er det
endnu ikke muligt at skgnne nogenlunde pracist ovér, hvil-
ket provenu der kan opnds for selskabet af de aktiver, som
ikke kgbes af de tre under stiftelse varende selskaber. Her-
til kommer, at det fgrst for ganske nylig er lykkedes sel-
skabets regnskabsafdeling med bistand af revisorerne at op-
stille et rent forelgbigt regnskab for regnskabsaret 1. a-
pril 1978 - 31. marts 1979, og et regnskab pr. betalings-
standsningsdagen den 26. april 1979 har endnu ikke kunnet
opstilles af selskabet, men vil forhabentlig foreligge i ud-
kast meget snart. Der haves ej heller endnu overblik over
stgrrelsen af de tilbagevarende privilegerede krav, navnlig
fra de ca. 150 medarbejdere, som ikke vil blive ansat i de
tre nye selskaber. 0Ogsd stgrrelsen af panthaveres krav frem-
byder en razkke problemer, og selskabets komplicerede mellem-
vearender med udlejnings- og leasingselskaber har endnu ikke
kunnet opggres. Endvidere knytter der sig megen usikkerhed
til Regnecentralens udenlandske datterselskabers gkonomiske
stilling.

Af disse grunde tg¢gr jeg endnu ikke spd om dividen-
den til kreditorerne, men det md& desvarre forudses, at kre-
ditorernes tab bliver betydeligt som fglge af de fgr beta-
lingsstandsningen oparbejdede underskud og som fglge af de
ekstraordinere tab, som er uundgdelige i forbindelse med det

gamle selskabs gkonomiske sammenbrud og afvikling.



Der er endnu ikke truffet afggrelse om den formel-
le fremgangsmd&de ved afviklingen af det gamle selskab, men
antagelig bgr afviklingen ske i form af en konkursbehandling.
Herom vil der blive truffet afggrelse, nar de ovenfor navnte
regnskaber og opggrelser foreligger. Forelgbig bemarkes, at
afggrelsen skal traffes inden den 26. september d.a., idet
betalingsstandsningsperioden udlgber senest denne dato. N&r
Skifteretten har truffet afggrelse om, pd hvilken made beta-
lingsstandsningen skal aflgses af en endelig afvikling, vil
der blive indkaldt til kreditormgde eller skiftesamling.

Jeg regner imidlertid med at kunne udsende en ny
orientering til kreditorerne pa et tidligere tidspunkt. Nyt
kreditorcirkulare vil under alle omstendigheder blive ud-
sendt, sd snart der kan tilvejebringes et forelgbigt over-

blik over den samlede gkonomiske stilling.

Med venlig hilsen

KRISTIAN MOGENSEN

Nerverende skrivelse er endvidere til orientering fremsendt
til selskabets aktionzrer, debitorer og forretningsforbindelser

i gvrigt.



